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Risiken fur die Finanzstabilitat
lhre Meinung (1)

Wie beurteilen Sie die Risiken fur die Finanzstabilitat?

1.

2.

3.

4.

5.

Sehr hoch!

Eher hoch. Risiken bestehen und es kdnnte turbulent werden.

Eher niedrig. Risiken gibt es bestimmt, aber beunruhigt bin ich nicht.

Niedrig. Ich sehe keine Gefahr.

Ich weil3 nicht.

Zum Antworten rufen Sie mit Ihrem Smartphone die Internetseite
geben Sie folgenden Code ein:

47 10 88

Sebastian Geiger, F 21-7, Kassel
30. Januar 2019
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auf und


http://www.menti.com/
https://www.mentimeter.com/s/1f74196b2f3af9fb402035257cf7fbe3/0ef08428bab8

JAgenda

|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat
ll. Aktuelle Einschatzung fur Deutschland

lll. Praktika und Einstieg bei der Bundesbank
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|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat



|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat
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|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat
Aufgaben und Zustandigkeiten der Bundesbank

8 1 Abs. 1 Finanzstabilitidtsgesetz

Die Deutsche Bundesbank tragt im Inland zur Wahrung der Stabilitat des Finanzsystems
(Finanzstabilitat) bei, indem sie insbesondere

1. fdr die Finanzstabilitat mal3gebliche Sachverhalte analysiert und Gefahren identifiziert
[...],

2. jahrlich einen Bericht Uber die Lage und die Entwicklung der Finanzstabilitat
vorbereitet [...],

3. dem Ausschuss flr Finanzstabilitdt die Abgabe von Warnungen und Empfehlungen
vorschlagt und

4. die UmsetzungsmalRnahmen bewertet [...].

Die Bundesbank ist Mitglied im nationalen Ausschuss fir Finanzstabilitat (AFS) und arbeitet
in vielen anderen (internationalen) Gremien mit: z. B.

» Financial Stability Committee (FSC) bei der EZB
» European Systemic Risk Board (ESRB) der EU/EZB
« Commitee on Global Financial Stability (CGFS) bei der BIZ
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|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat
Was bedeutet Finanzstabilitat?

= Die Bundesbank definiert Finanzstabilitat als einen Zustand, in dem das
Finanzsystem jederzeit in der Lage ist...

* seine Funktionen zu erfullen,

» sowohl finanz- als auch realwirtschaftliche Schocks zu absorbieren — und zwar
gerade auch in Stresssituationen und strukturellen Umbruchphasen.

» Das Finanzsystem sollte einen gesamtwirtschaftlichen Abschwung weder
verursachen noch GbermaRig verstarken.
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|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat
Finanzkrisen haben realwirtschaftliche Folgen
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|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat
Grunde fur die Notwendigkeit von makroprudenzieller Uberwachung

Die makroprudenzielle Uberwachung beschéaftigt sich mit der Interaktion zwischen
Marktteilnehmern und moglichen Koordinationsproblemen.

Finanzstabilitdtsanalysen fokussieren auf verschiedene Quellen systemischer Risiken:

« gleichgerichtetes Verhalten mehrerer Akteure, die dadurch sehr ahnlichen Risiken
ausgesetzt sind (,,too many to fail).

» ausgepragte Risikobereitschaft grolRer (systemrelevanter) Marktteilnehmer und
Implizite Garantien fir diese Marktteilnehmer (,,too big to fail*),

» intensive (direkte oder indirekte) Vernetzung einzelner Akteure (,,too connected to
fail),

Sebastian Geiger, F 21-7, Kassel
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|. Die Deutsche Bundesbank und die Finanzstabilitat
Organisation und Teilbereiche der Finanzstabilitat

FO-1
Stabsstelle
Ginther Heuser
F1 F2 F4
der F it und Makroprudenziells Uberwachung des U i
der makroprudenzielien Uberwachung Bankensystems internationalen Finanzsystem
NN Susanne Korbmacher Prof. Dr. Thilo Liebig
F10 F20
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deutschen Finanzsystems im Bankensystem
Dr. Felix Thierfelder Dr. Frank Heid
F11
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s e oo ||| Makroprudenzielle Uberwachung
Risiken im Bankensystem
Dr. Ulrich Kriger
Dr. Edgar Vogel
F12 F22
i istische D und Makroprudenzielle Uberwachung
Finanzmarktdaten systemrelevanter Banken
Hubert Oettl Magdalene Heid
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Makroprudenzielle MaBnahmen fir das
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Dr. Mario Jovanovic

Stand: 21.09.2018
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ll. Aktuelle Einschatzung fur Deutschland
Zentrale Aussagen des Finanzstabilitatsberichts 2018

1. Die deutsche Wirtschaft befindet sich im [Angsten Aufschwung seit der
Wiedervereinigung, aber die Aussichten haben sich eingetrbt:

» Eskalation der Handelskonflikte,
» abrupt steigende Zinsen,
= politische Risiken.

2. Im langen Konjunkturaufschwung ...

= werden Kreditrisiken unterschétzt,

» Vermogenswerte und Kreditsicherheiten Gberbewertet, etwa bei Immobilien,
» und bauen sich Zinsanderungsrisiken auf.

3. Jetztist es an der Zeit, ausreichende Widerstandskraft gegentber schlechteren
wirtschaftlichen Zeiten aufzubauen.
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ll. Aktuelle Einschatzung fiur Deutschland
Positive realwirtschaftliche Entwicklung (Private Haushalte, Unternehmen)

Risikokennzahlen fiir private Haushalte
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ll. Aktuelle Einschéatzung fur Deutschland
Anzeichen fur Verwundbarkeit des Finanzsystems

1. Unterschatzung von Kreditrisiken
2. Uberbewertung von Vermogenswerten und Kreditsicherheiten
3. Zinsanderungsrisiken

Frihwarnindikator und Spillover-Indikator fiir Deutschland
Normierung: Frihwarnindikator in den USA im 1. Vj. 2006 = 100

Beitrdge zum Friihwarnindikator:
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Quellen: BIZ, Bloomberg, Eurostat, EZB, IWF, OECD, Thomson Reuters, Statistiken der Deutschen Bundesbank und eigene Berechnungen.
Deutsche Bundesbank 8 Nov 2018, F1PRO172C.Chart
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ll. Aktuelle Einschatzung fiur Deutschland
Verwundbarkeit 1: Unterschatzung von Kreditrisiken (1)
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ll. Aktuelle Einschéatzung fur Deutschland
Verwundbarkeit 1. Unterschatzung von Kreditrisiken (2)

Kontrafaktische Kernkapitalquote
in %

1 Berechnung unter der Annahme, dass die Kreditrisikovorsorge in den Jahren ab 2011 fur jedes einzelne Institut dem Durchschnitt der Jahre 1999 bis 2010
entsprochen hatte (kontrafaktisches Szenario).

Deutsche Bundesbank 14 Nov 2018, F2PRO527.Chart
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ll. Aktuelle Einschatzung fur Deutschland
Verwundbarkeit 1: Unterschatzung von Kreditrisiken (3)

Durchschnittliche Risikogewichte
Mittelwert in % nach IRBA
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ll. Aktuelle Einschatzung fiur Deutschland
Verwundbarkeit 2: Uberbewertung von Vermdgenswerten/Kreditsicherheiten (1)

Risikopramien/Verschuldungsgrad
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Risikopramien (5-jahrige CDS) zu Verschuldungsgrad (debt/equity) entspricht der Spread-
per-Leverage-Ratio; fur die nichtfinanziellen Unternehmen im DAX berechnet
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ll. Aktuelle Einschatzung fur Deutschland
Verwundbarkeit 2: Uberbewertung von Vermogenswerten/Kreditsicherheiten (2)

Preise fur Wohnimmaobilien Wohnungsbaukredite an private Haushalte
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ll. Aktuelle Einschatzung fur Deutschland
Verwundbarkeit 2: Uberbewertung von Vermogenswerten/Kreditsicherheiten (3)

Kreditvergabe entwickelt sich im
historischen Vergleich max. durch-
schnittlich.

Preise fiir Wohnimmobilien steigen weiter
dynamisch.

Derzeit kein akuter makroprudenzieller

Handlungsbedarf im Immobiliensektor
Vergabestandards im Aggregat unauffallig.

Aber: Gefahr der Uberschitzung von

Kreditsicherheiten und Datenliicken
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ll. Aktuelle Einschatzung fiur Deutschland
Verwundbarkeit 3: Zinsanderungsrisiken (1)

Anteil der Wohnungsbaukreditvergabe mit Zinsbindung von tber 10 Jahren

in % der Wohnungsbaukreditvergabe an private Haushalte
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ll. Aktuelle Einschatzung fur Deutschland
Verwundbarkeit 3: Zinsanderungsrisiken (2)

Barwertveranderungen bei Zinserhéhung

in % der regulatorischen Eigenmittel (bei Zinsanstieg um 200 Basispunkte)
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ll. Aktuelle Einschatzung fur Deutschland
lhre Meinung — Teil 2

Wie beurteilen Sie jetzt die Risiken fur die Finanzstabilitat?

1.

2.

3.

4.

5.

Sehr hoch!

Eher hoch. Risiken bestehen und es kdnnte turbulent werden.

Eher niedrig. Risiken gibt es bestimmt, aber beunruhigt bin ich nicht.

Niedrig. Ich sehe keine Gefahr.

Ich weil3 nicht.

Zum Antworten rufen Sie mit Ihrem Smartphone die Internetseite
geben Sie folgenden Code ein:

733317

Sebastian Geiger, F 21-7, Kassel
30. Januar 2019
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auf und


http://www.menti.com/
https://www.mentimeter.com/s/e784226b94e2f7f3ef1bc02102ae2775/b34dcd0932df

ll. Aktuelle Einschatzung fiur Deutschland
1. Aktuell tberwiegen die Abwartsrisiken fir die konjunkturelle Entwicklung: Risiken
konnten unterschatzt werden.

2. Ein unerwartet starker Konjunktureinbruch und ein Rickgang der
Vermdogenspreise wirden mehrere Verbundbarkeiten gleichzeitig offenlegen.

3. Das Finanzsystem konnte eine unerwartet negative wirtschaftliche Entwicklung
verstarken.

) Kapital (Eigenmittel)
Kapitalquote = Risikogewichtete Aktiva

Anpassung 3:

Anpassung 1: Anpassung 2: . .
y Bilanzverkirzung
Interne Erh6hung Aufnahme von und Abbau von
der Eigenmittel Kapital am Markt

Kreditrisiken

Kredite l
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ll. Aktuelle Einschatzung fiur Deutschland
Es besteht makroprudenzieller Handlungsbedarf

1. Widerstandsfahigkeit gegentber unerwarteten Entwicklungen aufbauen.

2. Zyklische Risiken erfordern praventives Handeln.

3. Verbesserung der Datenlage zum Markt fur Wohnimmobilien bleibt weiter
erforderlich.

Sebastian Geiger, F 21-7, Kassel
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lll. Praktika und Einstieg bei der Bundesbank



|Hochschulpraktika und Studienabschlussarbeiten

« Ziele:
 Praktika: Kennenlernen des Arbeitsalltags, Vertiefung/Erweiterung der Kenntnisse
» Abschlussarbeit: Erstellung der Arbeit mit Unterstitzung der BBk (z. B. Daten, fachliche Beratung)

» Einsatzbereiche: Grundséatzlich in allen Bereiche der Bundesbank mdglich (Zentrale, HV)

* Voraussetzungen:
- Immatrikulation an einer Hochschule
- Initiativbewerbung oder Bewerbung auf Ausschreibung (siehe Jobboérse)
- Abschlussarbeit: Thema mit fachlichem Bezug zu den Aufgaben der Bundesbank

« Dauer: i. d. R. 6 — 12 Wochen (langere Praktika nach Absprache maoglich)
* Beginn: i. d. R. zwei Starttermine pro Monat (Bewerbung jederzeit)
* Vergutung:

« 720 Euro/Monat (ohne Bachelor-Abschluss)
» 1.520 Euro/Monat (mit Bachelor-Abschluss)
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| Berufseinstieg bei der Bundesbank

Mit Bachelor-Abschluss (gehobener Dienst)
— Direkteinstieg

- Traineeprogramm (Bachelor)

— (Duales Studium ,Central Banking®)

Mit Master-Abschluss (hdherer Dienst)
- Bundesbank-Referendariat

— Traineeprogramm (Master)

— Direkteinstieg

Weitere Informationen und Stellenanzeigen auf:
www.bundesbank.de/karriere
www.bundesbank.de/jobboerse

Newsletter mit (u. a.) Stellenanzeigen abonnieren unter: www.bundesbank.de/newsletter
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http://www.bundesbank.de/karriere
http://www.bundesbank.de/jobboerse

| Kontaktmdglichkeiten
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Vielen Dank fir lhre Aufmerksamkeit

Mehr Informationen zur Bundesbank:
www.bundesbank.de

Bei Fragen zu Themen der Bundesbank:
Info@bundesbank.de
oder
Birgertelefon: 069 9566-3512

Bei individuellen Fragen:
sebastian.geiger@bundesbank.de
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